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Os precos de electricidade em Portugal tém estado consistentemente

abaixo da média da UE tanto para industriais como residenciais

Precgos de electricidade para clientes empresariais?
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1. Pregos para o escaldo Dc (consumo anual entre 2.500 e 5.000 kWh), incluindo impostos
2. Pregos para o escaldo Ic (consumo anual entre 500 e 2.000 MWh), excluindo IVA e outros
impostos recuperaveis
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Pregos de electricidade para clientes residenciais?
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O recente aumento do IVA podera alterar esta realidade para os clientes
residenciais, com impacto mitigado pela tarifa social

IVA nas tarifas de electricidade (sector doméstico)
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- ! * IVA nas tarifas de electricidade de
Roménia i 1 28% , .
Hungria ! | 25% 23% é um dos mais elevados da
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Fonte: Eurostat @



O preco da electricidade nao poe em causa a competitividade da industria
e servicos, dado representar apenas 1,7% da estrutura de custos

Peso da electricidade nos custos com bens e servigos dos varios sectores da actividade econdmica

2008, %
5,7 \ _ 1 Auto-consumos
—0,15 [ ] Exclui auto-consumos
4,0
r-03°"
2,5 3.6
1,9 1,9
3.7 1,7
0,2 0,3
0,1g====--40,1
Agricultura, IndUstria IndUstria Electricidade, Agua, Construcao civil Servicos TOTAL
silvicultura e extractiva transformadora  gds, vapor e saneamento
pescas ar frio e gestdo de
residuos

Fonte: INE, Contas Nacionais 2008, DGEG e EDP
Nota: Auto-consumos valorizados cos precos de venda a clientes finais



Nos residenciais, a electricidade representa 2,6% do orcamento familiar,
menos de metade dos combustiveis que tém vindo a aumentar de peso

Peso da energia nas despesas das familias (2005)

Peso da energia nas despesas das familias (2005)
%
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Fonte: Eurostat (Household Budget Surveys);
INE (Inquérito as Despesas das Familias) @
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Os precos de electricidade resultam da soma dos custos ao longo da

hea b

cadeia de valor do sector

Transporte Distribui¢ao Comercializagdo

Actividades

reguladas Geragio

Mercado Regulada - - Mercado Tarifa
Monopdlio regulado Monopdlio regulado ~ —
Geracdo livre CAE - - - ) 100 % do consumo ja
Activos geridos e detidos Remuneracdo da Base de liberalizado
PRE integralmente pela REN Activos regulada pela ERSE o
Cenario Livre Comerciali-
d CMEC! Standards para a Qualidade ' concorréncia zador de
o sector de Servigo entre dltimo recurso
comerciali- Proveitos
zadoras regulados
pela ERSE
Quotade 52% 22 player , T
da geragdo total  nacional edp detém uma EDP Distribuicdo 12 player EDP Servigo
nacional nos PRE, participacdo de 3,5% nacional Universal
39 plaver ibéri com na REN
¢ player ibérico  gag\ v
edlica?

1. Operagdo livre em mercado sujeita a acerto financeiro pelo mecanismo dos CMEC

2. Dados a Dez 2010 @



A estrutura da tarifa reflecte os custos do sector, mas também dos
instrumentos regulatdrios adoptados para o desenvolver

Estrutura tarifaria

Objectivos

Instrumentos

Medidas

Energiae
fornecimento

Redes

44%

Custos de
Interesse 32%
Econdmico
Geral (CIEG)
Tarifas 2012

Fonte: ERSE e EDP — exemplo para a tarifa BTN

Fomentar investimento
Promover concorréncia

e Criacao e supervisao

de mercados
eficientes

MIBEL

m——

Assegurar qualidade de
servico

Acesso a terceiros
transparente e nao
discriminatério
Maximizar eficiéncia

Regulacao
independente de
monopdlios naturais

Regulacao das redes
de transporte e
distribuicao

Promover sustentabilidade
do sistema (CO,,
dependéncia energética,
clientes vulneraveis)
Garantir seguranca de
abastecimento

Promover equidade
regional

Politica energética
governamental

Renovaveis

Custos convergéncia
regioes autonomas
Deficit tarifario
CMEC/CAE

Receitas para os
municipios
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A EDP actua como “agente cobrador”, sendo que 2/3 do valor da factura
vai para outras entidades

A

Mercado (em
Concorréncia)

(B

Componente
Regulada

Politica
Energética

Fonte: ERSE e EDP — exemplo para a tarifa BTN

Energia e
Fornecimento

Uso de Redes e
Gestao do Sistema

Custos de Interesse
Econdmico Geral
(CIEG)

%
100

44%

Tarifas 2012

Ex: Factura
€100

66 €

24 €

Tarifas 2012

—_—

Valor da factura
para outras
entidades — EDP

como “Agente
Cobrador”:

Valor da factura
para a EDP:
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O0 sector eléctrico & concorrencial, tanto a nivel grossista como

retalhista
Precgos dos principais mercados Europeus (Eur/MWh)
87 90
02008 D2009 B2010 o/ —
66 70 69
64 s M — 64 64 e ™
53 ~n . o
Mercado » 45 47 9 o 49 Concorréncia:
grossista 37,5 B9 — 3%— S - 4] precos grossistas
— — 39 B mais baixos
Europa
lbéria  Alemanha Holanda  Franca [tdlia R.UnidoEscandindvia Polonia
Quotas de retalho no mercado livre em Portugal (%)
2%
TRy 6% B 5% W 5% B 7% N 7% B 6% B 4% & ox | ox BNIAN
1a% ||| | 16% | | 16% | | 2196 || 550 % || 23% | | 25% ;
6 . ) \ 22% | | 23% J 25% | | 23% | 1BD P \
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Mercado ‘ 19%
_ | 19% || 219% || 24% || 279 mercado
retalhista 5 || 279 | | 26% | END

Fonte: Reuters; Analise EDP
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O0 custo das redes tem-se mantido constante nominalmente (queda real
>30%) a par de um aumento substancial da qualidade de servico

Evolugao dos custos com redes & TIEPI MT Interno! Assimetrias na Qualidade de Servigo
Eur/MWh & min Face ao Regulamento da Qualidade de Servico - %
2003 2010
CCustos com redes ) )
Eur/MWh (Eur/MWh) minutos
35 ~ - 450

385 @ - 400

30'27‘,\ — o 271

_ _ —1 — 350
25 A ™ ]
N - 300
\ Percentagem do
20 - 250 valor de referéncia

definido no
Regulamento
Qualidade Servigo
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T~ 4 150

N - 100
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B < 60%
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1. TIEPI = Tempo de interrupgdo equivalente da poténcia instalada @



GOS Custos de Interesse Econdmico Geral (CIEG) tém tido uma evolucao
aparentemente insustentavel...

Figura 7-63 - Evolugao dos custos de interesse econdmico geral incluidos nas tarifas desde 1999
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Tarifa social Rendas dos défices tarifarios
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G mas tal tem acontecido por contrapartida de reducao dos custos na
componente de energia (vasos comunicantes)

Evolugao das componentes da tarifa para clientes domésticos

Custos de geragao a gas

Eur/MWh Eur/MWh
|:| Redes [ co2
|:| E . 157 161 [ ] combustivel

nergia 151
[ cieG 142 144 63
18 130 134 135 -
_ L @ 23

== wm B . I ] J

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2003 2011

* O agregado CIEG + energia tem subido menos que o custo subjacente de producado de electricidade
* 40% dos CIEG de 2011 diz respeito ao sobrecusto dos CAE/CMEC que foram administrativamente
reclassificados de energia para CIEG em 2007, com o arranque do MIBEL
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GUm exemplo concreto da dindamica de vasos comunicantes
energia/CIEG: o sobrecusto da PRE (custos reais)

101

94 97 97 98
86 73 8
Precos Sobrecusto 2% 27 37 51
médios PRE > 58
€/MWh Precode | 4 66 - 73
mercado* 45 39 47
15.680 16.331
Quantidades 11578 14.386
fornecidas 8.792 10.130 -
6.530
GWh
Aumento devido & 903 833
qgueda do preco de 748
mercado L
Sobrecusto 1
total com PRE 373 303
172 234
M€
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

== 16



GUm exemplo concreto da dindamica de vasos comunicantes
energia/CIEG: o sobrecusto da PRE (repercussao na tarifa)

101 98
95 97 91
80 83 31
Precos Sobrecusto | o, 23 37 49 4] 51
médios PRE
€/MWh Precode | 0 58 70
referéncia 48 %0 47
16.330
Quantidades s 13.165 14.540 14.899
fornecidas 9.451
5.414
GWh
Nas tarifas de
2009 foram 1.214
diferidos 447M€
805
463 7 833
Sobrecusto 465 o
total com PRE » 611
Valor d 159 213 421 - a47 381 N
alor do ano
ME . Lo L= ==l Lo; -
Ajustamentos
-352 y
Nas tarifas de
2011 foram
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 diferidos 186Mé




Q)s défices e superavits tarifarios advém essencialmente da evoluc¢ao
dos precos dos combustiveis fosseis e CO, nhdo antecipada nas tarifas

Preco de
Mercado Real’
Vs

Preco Implicito
na Tarifa

€/MWh

Défices e
Superavits

M€

73 71
57
50 50 45 46 51
2007 2008 2009 2010
Superavit
. 375
446
822
——-179
_325 -447
-504
v
Défice -1.097
2006-07 2008 2009 2010

[ ]Real
[ ]Tarifa

[ ] Repercutido no
ano seguinte

[ ] Titularizado e amortizado
em 15 anos

] Amortizado em 10 anos

» Défices repercutidos em 10/15 anos, superavits repercutidos no ano seguinte.
* Desta forma, a tarifa ndo sobe tudo o que deve mas baixa tudo o que pode, criando desequilibrios propicios
a criacao de défices futuros.

1. Preco médio com aquisicdo de energia eléctrica no mercado organizado @
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Um estudo recente do MEE no qual a EDP colaborou projecta os custos

do SEN até 2020

Evolucao estimada dos custos regulados
e liberalizados do SEN

M€
L R — _//1152;3%:@:7“"';—)
g, B%paiy
8,1
8 74 T 52
?,3 T|1 ?FD ?11 T?S bl
62 |49
6. :
26
15 ' 30| |35| |a0| |20 (43| |**] |¥
4 -
_ 40
3.1 34 »
2 20 13, 34 34 35 34
15
i 14 W -

2011 2012E 2013E 2014E 2015E 2016E 2017E 2018E 2015E 2020E

|:| Aqg. de energia e comercializagdo liberalizada _] Custos
[| Tarifa de Acesso as Redes _J, regulados
B Aq. de energia e comercializacéo regulada

Fonte: Apresentagdo “Energia e competitividade” pelo Sr. SEE na OE (Outubro 2011) @

* TensOes no curto prazo resultantes de:

— Compensacado do superavit aplicado em
2011

— Aumento dos precos de combustiveis /
mercado grossista de electricidade

— Ajustamentos de anos anteriores (2010 e
2011)

— Redug¢do do consumo

* “Normalizacao”, por redugao dos custos, até
2015

* Evolugdo suave dos custos totais (<0,5%/ano
real) até 2020

* Aevolucao resultante é equivalente a um
crescimento da tarifa a uma taxa constante de
4,5%/ano nominal (2,5% real)
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Em particular, se nao fosse tomada nenhuma medida mitigadora, os
custos subiriam de forma relevante em 2012, reduzindo-se de seguida

Variacao da custo médio de electricidade no mercado regulado e liberalizado

2011 2012 2013 2014 2015  TCAE!'11-'20

MAT? 25,2% 33% 1,5% 1,7% 2,3% N.A.

AT3 24,4% 24% 1,8% 1,5% 1,9% N.A.

MT* 24,3% 21% -0.4% 1,7% 12% N.A.

BTES 12,5% 24% 2,5% 1,8% 0,3% N.A.

BTN® 4 (s/ impacto 1,1% 30% -5,3% -2,4% -0,6% N.A.
o IVA)

?Jré;i L}“;‘::g;i;’ NLA. 53% N.A. NLA. N.A. N.A.

Global (s/impactodo g 5o, 27% 3,2% 21% 0,2% 4,5%

VA)

Fonte: Apresentagdo “Energia e competitividade” pelo Sr. SEE na OE (Outubro 2011) @
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Foram identificadas com a SEE medidas mitigadoras dos impactos de curto
prazo e que melhoram ainda mais a sustentabilidade do sistema

Evolugao prevista dos custos médios do sistema eléctrico

€/MWh * Introducao de medidas complementares
permite aliviar a evolucao dos custos
2197 — sem medidas — Diferimento do sobrecusto da PRE
Com medidas complementares (73-A)
— Taxa de crescimento equivalente da tarifa (3,4%) ! — Afectagéo de 80% das Iicengas de
1807 CO, a tarifa

— Revisao da cogeracao

— Compra da extensao da tarifa edlica
150 1 — Cessacao antecipada do CMEC do
Douro Internacional

120 1 * A evolucao resultante é equivalente a
um crescimento da tarifa a uma taxa
constante de 3,4%/ano nominal (1,5%
90 ; ; . . . . . . . real), sendo que o alisamento cria

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 défice tarifa’rio nos primeiros anos

26,8% -3,2% -2,1% 0,2% 1,0% 0,7% 2,0% 21% -0,5% Sem medidas
Variagao
nominal 10,6% -1,1% 53% 12% 6,6% -2,9% 0,7% 0,6% -1,9% Com medidas complementares

anual (%)

3% 3,4% 3,4% 3,4% 3,4% 3,4% 3,4% 3,4% 3,4% Taxade crescimento equivalente!

1. Taxa constante de variagdo das tarifas que garante a cobertura da totalidade dos custos
do sistema no periodo 2011-2020
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Limitando os aumentos a 1,5%/ano real até 2020, criar-se-ia um défice

tarifario cujo valor se reduziria a 280 milhoes de € em 2020

Fonte: MEE (2011)

Impacto no stock de divida (1,5% crescimento real)
Medida CO2 + Medida Cogeracéo + 73A + PRE + DI

Stock de divida do SEN (mM €)
6 - [] Nova divida - Diferi. PRE
[ Nova divida - Adicional

[0 Existente

3.93 3.33 3.28

' ; 3.02
279
0.52 2.53
/ 090’//\0 .23

.25

0 ;
2010 2011 2012E 2013E 2014E 2015E 2016E 2017E 2018E 2019E 2020E
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Com aumentos tarifarios de 2%/ano em valores reais (3,9% nominal), a

nova divida anular-se-ia em 2018

Fonte: MEE (2011)

Analise de sensibilidade

Prego CO2
» Entre 15 € e 35 € - precos 2010
» Taxa de equilibrio com juros a 6% (E): +/- 0,1 %
* Divida a 2020: +/- 450 M €

Taxa de juro financiamento do sistema
* De 6% para 8%
* Taxa de equilibrio com juros (E): + 0,11 %
* Divida a 2020: + 690 M €

Ano de caréncia (sobrecusto da PRE - 73 A)
* Aumento de 11 para '12 passa de 7,8% para 3,9%

Crescimento de tarifas a 2% real
« Sem medidas: Divida a 2020 passa de 4,28 mM € para 2,35 mM €
« Com medidas: Divida a 2020 passa de 282 M € para divida zero a partir de 2018

Crescimento de tarifas a 1% real
- Sem medidas: Divida a 2020 passa de 4,28 mM € para 6,18 mM €
« Com medidas: Divida a 2020 passa de 282 M € para 2,17 mM €

24



Mesmo com as medidas de mitigacao propostas pela SEE, a nova divida
em 2020 é nula para aumentos tarifarios de 1,85%/ano em valores reais

Impacto no stock de divida (1,5% crescimento real)
Novo cenario base + CO2 + Cogeragdo SEE + novas licengas CO2 (100M€ em 2012)

[] Nova divida - Diferi. PRE
[l Nova divida - Adicional

Stock de divida do SEN (mM €) [ Existente
s o
4 =
2 AR 278
0.00——0.00 —_
000~ 888\8'88
25l -
Com crescimentos anuais y &= i e 268
. . A ] 2 2,58
de 3,75% nominais 2180 .. SEEEEES 2.45 -

(1,85% reais + 1,9%
inflacdo média) a divida
anular-se-ia em 2020

0
2010 2011 2012 2013E  2014E 2015  2016E  2017E 2018  2019E  2020E
TAEE:3,75%

Tx de juro para TAEE 3,4: -2,6%
Tx de juro para TAEE 3,65: 3,63%
Para TAEE 3,4% e tx de juro 0%: divida adicional em 2020 de 330 M€

Fonte: MEE (2011)
Principais diferengas entre as medidas de mitigacdo deste cendrio e do apresentado nos slides anteriores:
- Revisdo em baixa menos ambiciosa da remuneragdo da cogeragdo (apenas ~25% do efeito estimado pela EDP)

- Monetizagdo das licengas excedentdrias da reserva de novos entrantes da fase 2 @
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Esta tendéncia de subida dos precos de electricidade é identificada
como uma evoluc¢ao estrutural a nivel Europeu

Evolugao do preco médio de electricidade na Europa

Estudo da Comissao Europeia — Energy Roadmap 2050 Estudo da Eurelectric — Power Choices
€'08/MWh €'05/MWh
170 7 155
160 - 145
150 A
135
140
125
130 T
120 115
Cenario de referéncia
110 A = == |niciativas politicas actuais 65
100 Eficiéncia energética elevada
Diversificagao tecnoldgica 95
90 A === Nuclear baixo e BASELINE 2009
=== POWER CHOICES
80 T T T T T T T T 1 85
2000 2005 2010 2015 2020 2025 2030 2035 2040 2045 2050
2005 2030 2050

Estudo da Eurelectric aponta para crescimentos europeus médios anuais de 2,6%-2,8%, em valores reais, entre
2010 e 2020 (superiores a qualgquer dos cendrios vistos para Portugal)

Fontes: CE, “Energy Roadmap 2050” (2011); Eurelectric, “Power Choices” (2009) @
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Na Europa, a escassez dos comb. fésseis, a dependéncia externa e as
Alteragoes Climaticas sao fortes condicionantes da Politica Energética

Competitividade

Previsao do pre¢o do Petroleo

Seguran¢a de Abastecimento

Dependéncia Energética UE-27

Sustentabilidade

Objectivos de Emissoes da UE-27

USD,,,/bbl (cendrio baseline) GtCO,e

PIRA  ——IHS
150 - — A —— A

- - - A —— WM 56
;
125 | - 67.1%
--------------- e 58,5%
100 ~ ~110 $/bbl
49,5%
-80%/-95%
75 -
50
25 ~ ! 1
0 | . . . L
20102015 2020 2025 2030 2000 2010 2020 1990 20082012 2020 2050

Fonte: EC; DG TREN, “European energy and transport trends to 2030 — update 2007” @

. Protocolo Pacote Conselho
Compromissos . .
o de Quioto Energia/ Europeu
Internacionais .
Clima
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Neste contexto, a UE adoptou o Pacote Energia-Clima (20/20/20) com
objectivos definidos para 2020

Objectivos para 2020 Vinculativo?
Emissd e 20% de reducdo das emissOes de gases com efeito de estufa (GEE) face /
missoes o
aos niveis de 1990
e 20% de quota de energias renovaveis no consumo energético
Renovaveis

10% de quota de renovaveis nos transportes

20% de reducao do consumo de energia primaria face as projeccdes

L BaU através de um aumento da eficiéncia energética x
Eficiéncia
- CE propo0s directiva para a EE com medidas obrigatdrias
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No que respeita as metas de renovaveis, Portugal tem um objectivo de
31%, cujo cumprimento assentara maioritariamente (>80%) na
penetracao de renovaveis no sector eléctrico

Contribuicao de cada sector para o objectivo de renovaveis
%

20,5
6,8
2005 13,6
0,1
31,0
15,5
2020
12,8
2,7
| |
I T T T 1
Transportes Agecimento e Electricidade Total

arrefecimento
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O défice externo de Portugal esta fortemente associado a factura
energética

Factura energética portuguesa
mil M€, 1998-2010

Decomposi¢ao da Balanga de Bens e Servigos
% do PIB e % energia no saldo da balanga, 1999-2010

Balanga de Bens e
Serv.em % PIB

% Energia na
Balanga de Bens

9 7 12 7 Peso da balanga - 950
g | 11 - energética L 45
10 A
7 - 40
9 .
6 - g - 35
i - 30
5 | 7
= Balanga excluindo a - 25
4 4 componente
S 7] energética - 20
3 - 4 -
- 15
3 -
2 .
- 10
2 .
1 1 - Balanca energética - 5
O T T T T T T T T T T T T 1 O T T T T T T T T T T O
1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2000 2002 2004 2006 2008 2010
O défice da balanca energética representa praticamente metade do défice da balanca de bens e servigos ]

(&

Fonte: DGEG, “A Factura Energética Portuguesa” (varios anos); Banco de Portugal, “Relatério e
Contas 2010”
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Existem essencialmente duas alavancas para reduzir o peso da factura
energética no PIB: eficiéncia energética e renovaveis

Principais alavancas de
actuacao

Consumo de . oA ‘e
— * Maior eficiéncia energética

Energia
Volume de g
Importacdes de °
Combustiveis
Fosseis A * Maior aproveitamento de
— Dsr?::?cincga recursos endégenos
| Valor da Factura _° g (Renovaveis)
Energética

Preco Unitario

Peso da Factura ¢ .. " .,
—° —dos Combustiveis * N3o accionavel

Energética no PIB L.
Fosseis

* Aumento da produtividade da
economia

. PIB
* Maior incorporacao nacional

na producdo de energia




A promoc¢ao das energias renovaveis tem contribuido para reduzir o
consumo de combustiveis fdsseis e a dependéncia energética

Evolugao da dependéncia energética e do indice de produtibilidade hidroeléctrica

1195-2009
O Dependéncia energética ——indice de produtibilidade hidroeléctrica
1,33 0
1,30 , 87,2%
86,9% 86,7%
,31
0,
Dependéncia 85,7%
energética médi 84,7% f — — — — — _ L - _ I N .
’95-'05: ~85% I % 0,98
50 83,5% 83 7%
2,8%
0,
81,9% \/ - 82,1%
073 0,75 0,76 0,77
’ 0,68 N
\/ 0,56| 79.8%
0,42
76,8%

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009  2010pP

» Historicamente, a dependéncia energética do pais sempre esteve muito bem correlacionada com o regime hidroldgico (anos
humidos — IPH>1 — implicam menor dependéncia energética)

* Nos ultimos anos, os investimentos em edlicas quebraram esta correlacdo (apesar dos anos terem sido mais secos, a
dependéncia energética diminuiu)

Fonte: DGEG, “Balango Energético” (varios anos), REN @



Esta substituicao faz-se com ganho econdmico dado que a energia edlica
é ja hoje competitiva com as tecnologias de geracao convencional

Custo da Edlica e da CCGT em fungao do Brent!
€/MWh e S/bbl

€/MWh

110 f

Custo CCGT

= Custo Edlica

100 4 = = =Custo Edlica + backup

I . sl

80 A

70 4

60 -

50 A

40 T T T T T T - T T 1

40 50 60 70 80 90 100 110 120 130
S/bbl

Fonte: Analise EDP.
1. Pressupostos Assumidos: Custo Nivelado Edlica 75 Eur/MWh; Sobrecusto Edlica associado a Redes, Reserva e Backup 15 Eur/MWh; CAPEX CCGT 0,5 Eur/W; Vida dtil 25 anos; WACC 7,5%; FOM 12,9
Eur/kW/ano; TPA fixo 22,3 Eur/kW/ano; Rendimento 51,4%; Factor de Emissdo 0,365 ton/MWh; 3.500h funcionamento CCGT; Cambio 1,3 €/$; VOM 1,4 €/MWh; ATR Variavel 1,0 €/MWh; CO, 20€ /ton

34



Para além de competitivas, as renovaveis maduras substituem importacao
de combustiveis por investimento com elevada incorpora¢ao nacional

Comparacgao de custos por tecnologias

LRR? €,4,,/MWh
244
225
- Descomissionamento
B co2
|:| Combustivel
[ ]o&am
\:| Investimento 125
96
78 79 72 75
[ - — 58
Gas natural Carvao Nuclear Hidrica Edlica Biomassa Edlica Solar PV Solar CSP
(CCGT) onshore offshore

O elevado grau de incorporagdo nacional (>80%) permite criar emprego e reter valor na economia nacional com
a producao de energia, em vez de transferir divisas para importacao de combustiveis

Fonte: IEA, analise EDP

1. Receita unitdria nivelada necessaria ao longo da vida do projecto para assegurar TIR alvo
(8% para Gas, Carvado e Hidrica; 10% para Nuclear e Solar; 9% para outras Renovaveis)
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Portugal atribui a remunerac¢ao de edlica onshore mais baixa da Europa

Comparagao de remuneragao da edlica na Europa

€/MWh
= Tarifa nivelada (€/MWh)
|:| Tarifano 12 ano (2010)
156
\ 138
115
\\/ T 107
92 92 86
22 74
Italia Roménia Bélgica Poldnia Reino Unido  Alemanha Franca Espanha Portugal

il Il

Fonte: Analise EDP @
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Esta estratégia devera conduzir a um mix mais sustentavel a médio prazo

Capacidade instalada Mix de geracao Emissoes CO,
GW % por tipo de geracdo e TWh Mton#
| 14% 2%
I
2000 30% 63% 39 18,3
""" |57
2010° 1 2%| 50% 33% 52 12,7
|
2020 1 3%| 60% 27% |57 9,7
i CHP! Edlica Grande Hidrica Gds Fuel i CHP! Renovdveis? Térmicas Importacoes
Rerﬁz;i/tcri?/seis2 Carvéo

1. CHP - Combined Heat and Power / Co-Geracdo

2. Outras Renovdveis inclui Mini-Hidrica, Solar, Biomassa (ndo CHP), Geotérmica e Ondas/Marés 3. Inclui grande Hidrica liquida de Bombagem

4. Assumindo factores de emissdo de 400 g/kWh para CHP, 375 g/kWh para Gds, 700 g/kWh para Fuel e 900 g/kWh para Carvdo
5. Dados reais; ajustando para ano hidrico e edlico médio, o peso das renovdaveis seria ~40% e as emissdes de CO2 ~15,8 Mton
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As hidricas previstas e as térmicas existentes sao criticas para a seguranga
de abastecimento, mas a térmica tera poucas horas (papel de back-up)

indice de cobertura
Poténcia operativa / Ponta de consumo

119 1.20
Valor de
Referéncia
1,10
2010 2020 2020 s/ 2020 s/
Previsto? Lares e novas
Pego (4 hidricas
CCGaGI)

1. Centrais a carvdo e CCGT
2. Para além da capacidade existente em 2010, inclui ~4,2 GW de novas
hidricas e o cumprimento do PNAER

Regime de funcionamento das térmicas’
Horas

6.500

3.600 3300

2005 2010 2020 Previsto?
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A Garantia de Poténcia assume um papel relevante no equilibrio
financeiro das CCGT, mas nao elimina risco de investimento

Spreads histdricos vs. spreads necessarios para

Custos fixos e receitas reguladas de CCGT rentabilizar o investimento em CCGT
€/kW anualizado €/MWh
82 2 _q
_______________________________ 20 1 Spreads necessarios
A
15
Gap a recuperar
47 via margem de
CAPEX mercado (spread) 10 A
5 .
TPA de Gas 23 O T T T T 1
il 2005 2006 2007 2008 20 2010
O&M 13 13 Garantia Poténcia ™
Custos Fixos Receitas Reguladas -10 -

fixos operacionais, podendo assim conduzir ao fecho das centrais

Fonte: Analise EDP @

[ A garantia de poténcia ndao garante rentabilidade nem elimina riscos de investimento, estando longe de cobrir os custos ]
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Na Europa, assiste-se a uma tendéncia de introdu¢cao de mecanismos de
capacidade em reconhecimento deste novo paradigma

Inglaterra e Pais de Gales Suécia e Finlandia
Pagamento de capacidade de 1990 a Reserva estratégica operada
2001; Reintrodugdo de mecanismos de ; O pela TSO

remuneragdo de capacidade proposta [ 1 __—— —
pelo governo e deve iniciar-se até 2015 | ] ’

Irelanda
Pagamento de capacidade
introduzido em 2005

(79 KEUR/MW/ano)

Russia
Mercado de capacidade
obrigatério

(34 KEUR/MW/ano)
Franca Polénia
Aconsiderar introdugdode | . 4t o gL o Reserva estratégica operada
obrigagdgoemercadode | 0000 4% <4 A  _— pela TSO
capacidade
(até 47 KEUR/MW/ano)
Roménia
E h Leildo de certificados de
spanha capacidade

Pagamento de capacidade desde a
liberalizagdo, reforma em 2007
(20 KEUR/MW/ano);
Revisdo em alta a aplicar-se ja em 2012
(incentivo ao investimento passa para 26 L ;
kEUR/MW/ano e introdugdo de incentivo a ‘ A . . Grécia
disponibilidade de 4,7 kEUR/MW/ano ) i 00

Obrigagdo e mercado de
capacidade introduzidos em 2005
(35-92 kEUR/MW/ano)

- Itdlia
Pagamento de capacidade introduzido em 2004;
Novo mecanismo de capacidade (reliability
options) a introduzir em 2017




Para o futuro, quais devem ser os eixos prioritarios de actuagcao?

Renovaveis

Ajustar os objectivos do PNAER em funcao da nova previsdao do consumo, privilegiando as
tecnologias maduras e ja hoje competitivas

Assegurar a execug¢ao dos projectos em curso (em particular hidricas e concursos eélicos) e
ponderar abrandamento de novos investimentos face a actual conjuntura econdmico-financeira do
pais

Evitar excessos de voluntarismo que comprometam a competitividade do sector
Garantir esquema de remunerag¢ao adequado a promocao do investimento

Apoiar numa base de I&D as tecnologias mais caras

Térmicas
convencionais

Adequar esquema de remuneragao face ao seu novo papel de back-up

Assegurar harmoniza¢ao com Espanha

Eficiéncia
energética

Reforgar as medidas do PNAEE

Promover o mercado das Empresas de Servicos Energéticos

Garantir acesso a linhas de crédito bonificado para a adopcao de medidas de EE
Reforgar o papel do Estado como exemplificador e impulsionador da EE

Fomentar a mobilidade eléctrica e a adopcao de redes inteligentes

[ A estabilidade regulatoria é fundamental para garantir um contexto favoravel ao investimento }
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